Nr. 2 15. desember 2008

Vegleiding um sidvenju at loyva innanhysis skuldbindingum
(Vejledning om praksis for tilladelse af koncerninterne engagementer)

1. Baggrund

Efter § 1101 "lggtingslég um tryggingarvirksemi” ma en forsikringsvirksomhed ikke
uden tilladelse fra Tryggingareftirlitid have engagementer med andre virksomheder inden
for samme koncern bortset fra engagementer med dattervirksomheder. Det vil sige, at
grundreglen er, at der ikke kan indgds koncerninterne engagementer med moderselskabet
og dettes eventuelle datterselskaber uden en tilladelse fra Tryggingareftirlitid.

Udmgntningen af den enkelte tilladelse foretages af Tryggingareftirlitid pa baggrund af
de fastlagte principper i denne vejledning og en individuel tilsynsmassig vurdering af
den pagldende virksomhed.

Vejledningen beskriver udgangspunktet for Tryggingareftirlitid behandling af en
ansggning, hvor der enten kan reguleres op eller ned pa baggrund af den konkrete
vurdering.

Tilladelse til koncerninterne engagementer kan traekkes tilbage fra Tryggingareftirlitid
side, hvis Tryggingareftirlitid far kendskab til ndringer i gkonomiske forhold, som har
veret en forudsetning for tilladelsen.

2. Koncerninterne engagementsgrzanser

Hvis der foreligger et engagement, jf. § 5, stk. 1, nr. 6 1 "lggtingslég um
tryggingarvirksemi”, skal der sgges om tilladelse, vanset at engagementet ikke er
rammebelastende, jf. liste nedenfor i afsnit 4.

Tryggingareftirlitid praksis tager udgangspunkt i 2 forskellige maksimumsgranser for
koncerninterne engagementer. Begge maksimumsgranser er galdende for reguleringen
af det koncerninterne engagement.

Max 1.

Den fgrste grense er et maksimalt vagtet koncerninternt engagement pa 25 % af
kapitalkravet tillagt hele overdekningen. Kapitalkravet opggres som det stgrste af
solvenskravet og minimumskapitalkravet efter § 82 i "’lggtingslég um
tryggingarvirksemi” tillagt evt. forhgjelser af kapitalkravet efter § 81, stk. 8 0og 9 i
”lpgtingslég um tryggingarvirksemi” .



For livsforsikringsselskaber, pensionskasser og skadesforsikringsselskaber vil der blive
taget udgangspunkt 1 en maksimalt vagtet engagementsgranse pa 25% af kapitalkravet
efter rgdt scenariet "' plus hele overdekningen, jf. bilag 1.

Max 2.

Den anden granse betyder, at der ikke kan indgas uvagtet engagement stgrre end
basiskapitalen for alle de engagementer, der vaegtes 0,5 eller 1, jf. tabel 1. Denne grense
er indfgrt med henblik pd, at det kun er basiskapitalen, der maksimalt vil kunne tabes,

hvis et koncernselskab gar konkurs helt uden dividende.

Engagementselementer der ikke er rammebelastende, jf. liste nedenfor i afsnit 4, skal
ikke medregnes under max 2:

3. Opgerelse af engagement

For vegtning opggres engagementer fgr fradrag af eventuelle nedskrivninger og
hensattelser,. Det betyder, at der for finansielle instrumenter kan nettes.

Finansielle instrumenter skal opggres til positiv markedsvardi dog uden tilleg for det
fremtidige potentielle engagement.

Vagtning af engagementstyper:

Tabel 1

Engagementstype med finansiel |Vagt
virksomhed

Efterstillede tilgodehavender (inkl. | 1,0
kapitalandele)

Finansielle instrumenter 0,5
Garantier generelt 0,5
Interne skyldige skatter og 0,5
administrationsbidrag

@vrige, ikke efterstillede 0,5
tilgodehavender

Engagementstype med ikke
finansiel virksomhed

Alle typer mellemvarende 1,0
Max | - sum 25% plus "overdaekning"
Max 2 - sum Uvagtet engagement af "0,5 og 1,0

vegt" < basis kap.




4, Specifikationer og pracisering
Nedenfor er listet specifikationer og preciseringer for opggrelsesmetoden og omfang:

- Engagementet opggres fgr fradrag af eventuelle regnskabsmassige
nedskrivninger/hensattelser og afskrivninger. Hvis en virksomhed udover
regnskabsmassigt at have afskrevet pd et tilgodehavende ligeledes civilretligt har
reduceret sit krav overfor debitor, kan engagementet i relation til koncerninterne
engagementer kun reduceres med det belgb, som tilgodehavendet civilretligt er reduceret
med.

- Lanetilbud indgéar i engagementet og vagtes, jf. ovenfor.

- Afregning af skatter og sambeskatningsbidrag mellem sambeskattede selskaber pé et
andet tidspunkt, end nar den faktiske skattebetaling finder sted, betragtes som lan og vil
derfor kunne vare rammebelastende.

- Tilgodehavender for forfaldne premier, som lgbende bliver indbetalt til et
administrerende forsikringsselskab ved fzlles premieopkravning, vil som udgangspunkt
vere rammebelastende. Hvis det administrerende forsikringsselskab forlods aconto
indbetaler en budgetteret andel af de forventede premieindbetalinger til de enkelte
forsikringsselskaber, og der sker en efterregulering af belgbene i rimelig tid derefter, kan
belgbene dog holdes udenfor rammesystemet.

Tilgodehavende administrationsomkostninger er heller ikke rammebelastende, hvis der
regelmassigt indbetales et belgb svarende til virksomhedens budgetterede andel af
fallesomkostningerne.

Fglgende anses ikke for at vare rammebelastende:

- Indgaelse af genforsikringskontrakt med et koncernselskab

- Skyldforhold som primart er konsekvens af afvikling og som udlignes straks.
Tryggingareftirlitid forudsztter herved som udgangspunkt, at engagementet udlignes
hurtigst muligt og senest inden for 2 arbejdsdage/bankdage efter dets opstéen.

- Realkreditobligationer.

- Engagementer, som er indgaet i forbindelse med den almindelige afvikling af en
valutatransaktion i et tidsrum pé 48 timer efter, at betaling har fundet sted.

- Engagementer, som er indgdet i forbindeise med den almindelige afvikling af en
transaktion ved kgb eller salg af vardipapirer, i et tidsrum pa indtil 5
arbejdsdage/bankdage efter, at betaling har fundet sted, eller verdipapirerne er leveret,
alt efter hvilken dato der ligger ferst. Ved handler gennem verdipapircentralen dog
maksimalt 3 arbejdsdage/bankdage.

- Engagementer garanteret af/eller sikrede ved papirer udstedt af centralregeringer,
centralbanker eller andre offentlige myndigheder i lande, der er medlemmer af Den
Europ®iske Union eller lande, som Fargerne har indgiet aftale med pa
forsikringsomrédet, og hvor de kompetente myndigheder har givet nulvaegtning.

- Engagement sikret ved pant i realkreditobligationer.

- Engagement sikret ved pant i indlan/indlansbeviser.



Opggrelsesniveau

Hovedreglen er, at en forsikringsvirksomhed og dennes dattervirksomheders engagement
med forsikringsvirksomhedens moder og dennes gvrige datterselskaber ikke samlet mé
overstige engagementsgrenserne for forsikringsvirksomheden, jf. ovenfor.

Tryggingareftirlitid kan give engagementsgraensen fri, sa forsikringsvirksomheden frit
kan v&lge, hvor engagementet pa op til 25 % af kapitalkravet plus overdekningen skal
legges = . Tryggingareftirlitid kan dog ogsa begrense engagementet med specifikke
koncernvirksomheder til mindre end de 25 % plus overdekning. Dette kunne
eksempelvis vare tilfaldet, hvis en sgstervirksomhed er darligt kapitaliseret og/eller
hjemhgrende i et land uden tilstreekkeligt kvalificeret tilsyn. Det skal understreges, at
koncerninterne engagementer altid skal indgis p& markedsvilkar.

Det betyder, at det vil veere muligt fra Tryggingareftirlitid side at tillade en ramme, som
den enkelte koncernledelse selv fordeler overfor de enkelte koncernselskaber. Dog skal
selskabet ved tildeling af rammen oplyse, hvilke selskaber engagementerne vedrgrer og
hvilke typer af engagementer, der er tale om. Ved en betydende @ndring af
modpartsselskaber og typen af engagement, skal der ansgges igen. Selv om der ikke
foretages en konkret kreditrisikovurdering fra Tryggingareftirlitid side af hvert enkelt
modpart i koncernen, kan Tryggingareftirlitid give afslag eller fastsatte graensen til
mindre end 25 % plus overdzkning, hvis Tryggingareftirlitid har kendskab til
koncernselskaber, som for eksempel udger en serlig risiko.

Tilladelsen til koncerninterne engagementer vil typisk blive givet for et helt ar ad gangen
som et fast belgb og maksimum efter badde max 1 og max 2 beregnet efter kapitalkravet
og basiskapitalen pr. tilladelsestidspunktet. * Det betyder, at &ndringer i forholdet
mellem kapitalkravet og overdekningen ikke vil pdvirke tilladelsen, i det tidsrum
tilladelsen lgber. Dog ma virksomheder med stor vakst forvente en tilladelse under
maksimum som fglge af den forventelige faldende overdekning.

Det skal dog understreges, at hvis basiskapitalen reduceres i lgbet af aret, reduceres den
givne tilladelse under max 1 og max 2 tilsvarende. Basiskapitalen opggres i
overensstemmelse med reglerne i § 83 1 "lggtingslég um tryggingarvirksemi”.

Det er forsikringsvirksomhedens ansvar at styre, at det koncerninterne engagement i lgbet
af Aret bade overholder belgbs- og maksimumsgransen, jf. ovenfor.

Tryggingareftirlitid kan altid tillade et stgrre engagement end fastsat efter udgangspunktet
ovenfor. Ved en sédan vurdering kan Tryggingareftirlitid tage hensyn til andre
sikkerheder end dem, der specifikt er n®vnt i denne praksis.

En tilladelse betinges af, at Tryggingareftirlitid orienteres i tilfzlde af, at der sker
vaesentlige &ndringer i de pkonomiske forhold, der ligger til grund for tilladelsen.
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Derudover skal det understreges, at kapitel 11 i "lggtingslég um tryggingarvirksemi” altid
skal vare overholdt, uanset at Tryggingareftirlitid tilladelse til koncerninterne
engagementer umiddelbart matte give mulighed for et stgrre engagement.

5. Anvendelse

Vejledningen vil vare geldende fra den 1. januar 2009.

Tryggingareftirlitid, 15. desember 2008
Jégvan Thomsen

/ Katrina Maria Johannesen



Bilag 1
Beregning af max 1 efter rgdt scenariet:

Livsforsikringsselskaber:

Max 1 er basiskapitalen efter scenariet fratrukket kapitalkravet efter scenariet tillagt 3 %
af hensazttelserne efter scenariet og tillagt 25 % af kapitalkravet efter scenariet. Dette kan
ogsa udtrykkes forenklet og ved de punkter, som anvendes i "vegleiding um at fylla it
oydQiblgd vid upplysingum um fefeingisvidurskifti og vada i tryggingarfelggum
(ferdslulj6s)”. Herefter er max 1 lig med RG 01 pkt. 12 fratrukket 75 % af RG 01 pkt. 13
og tillagt RG 01 pkt. 14.

Eksempel:

Et livsforsikringsselskabs finansielle rapport viser en basiskapital pa 450 mio. kr. og et
kapitalkrav pd 300 mio. kr. Efter rgdt scenariet fs fglgende beregning:

RG 01 pkt. 12 (Basiskapital efter scenariet) 250 mio. kr.
- 75 % af RG 01 pkt. 13 (Kapitalkravet efter scenariet) 210 mio. kr.
+ RG 01 pkt. 14 (3 % af hensattelserne efter scenariet) 180 mio. kr.
Max 1 220 mio. kr.

Max 2 er basiskapitalen pa 450 mio. kr.

Det betyder fglgende for den maksimale stgrrelse af livsforsikringsselskabets samlede
engagementer omfattet af § 110:

Livsforsikringsselskabets samlede engagementer skal til enhver tid vagtet vere mindre
end 220 mio. kr. og samtidigt uvagtet vere mindre end 450 mio. kr.

Skadesforsikringsselskaber:

Max 1 er basiskapital efter scenariet fratrukket kapitalkravet tillagt 25 % af kapitalkravet.
Udtrykt forenklet og ved indberetningspunkterne i vegleiding um ferdsluljés” er max 1
lig med RG 01 pkt. 20 fratrukket 75 % af RG 01 pkt. 21.

Eksempel:

Et skadesforsikringsselskabs finansielle rapport viser en basiskapital pa 100 mio. kr. og et
kapitalkrav pa 16 mio. kr. Efter rgdt scenariet fis falgende beregning:

RG 01 pkt. 20 (Basiskapital efter scenariet) 80 mio. kr.
- 75 % af RG 01 pkt. 21 (Kapitalkravet efter scenariet) 12 mio. kr.



Max 1 68 mio. kr.
Max 2 er basiskapitalen pa 100 mio. kr.

Det betyder fglgende for den maksimale stgrrelse af skadesforsikringsselskabets samlede
engagementer omfattet af § 110:

Skadesforsikringsselskabets samlede engagementer skal til enhver tid vegtet vare
mindre end 68 mio. kr. og samtidigt uvaegtet veere mindre end 100 mio. kr.

Officielle noter

Y Rgdt scenariet er en del af trafiklyssystemet som bruges til indberetning af
kapitalforhold og risici for livsforsikringsselskaber, pensionskasser og
skadesforsikringsselskaber.

“ Dog skal der altid tages hgjde for delkoncerners samlede engagements begrensninger,
jf. ovenfor.

* Tilladelserne baseres som udgangspunkt pa de oplysninger om basiskapitat og
kapitalkrav (radt scenarie), som Tryggingareftirlitid sidst har modtaget i sine
indberetninger.






