N

Kappingareftirlitio

Oljumarknadurin i Feroyum

Stuttur samandrattur

Sum framhald av kanningin av oljumarknadinum { 2004 hevur Kappingareftirlitid gjort eina nyggja
kanning um feroyska oljumarknadin. Kanningin fevnir { stuttum um eina stedumeting av marknadinum,
hvi marknadurin er sum hann er, og seinast um nokur kappingarfremjandi tiltok eiga at verda sett { verk.

Nidurstedan { kanningini fra 2004 var, at vinningurin a bensini og diesel var val hagri i Foroyum enn {
okkara grannalondum. I fragreidingini var vist 4, at vantandi kapping helst var orsekin til hoga prisstedid
i Foroyum. T4 var avtala gjord millum Kappingarradid og Statoil um at lekka vinningin. Shell, sum ta var
hitt felagid, valdi at fylgja somu avtalu.

Nidurstedurnar { dag eru, at tad nu serliga er 4 diesel og gassolju, at vinningurin tykist at vera ov hegur.

Shell Danmark og Norsk Statoil valdu 2007-2008 at selja sini détturfelog { Foroyum ur samtakinum.
Statoil Foroyar var selt foroyskum flogufelogum og broytti seinni navn til Effo, og Foroya Shell var selt
islendskum felag og broytti navn til Magn.

I hesi fragreidingini verdur stadfest, at prisgongdin broyttist eftir, at felagini voru seld. Bruttovinningurin
er oktur munandi, og ein roknskaparlig greining av avkastinum visir, at avkastid er hakkad munandi
sidani felogini voru seld, og at avkastio eisini er hagri enn hja liknandi nordurlendskum felogum.

Kappingarradid metir, at neydugt kann verda vid atokum sum varandi broyta kappingina 4 feroyska
oljumarknadinum. Trupulleikin 4 marknadinum er, at tad bert eru tvey oljufelog, og at tey hava verid
saman 4 marknadinum { nerum 100 ar. Loysnin er at stimbra kappingina vid at nyggj felog koma inn 4
marknadin, men til hetta krevst, at tad verdur lattari at faa atgongd til marknadin.

Neydug atek

Tao er ein avbj6éding hja nyggjum felogum, sum atla inn 4 marknadin, um at tey mugu gera ilogur badi {
heilsoluli®id, t.e. tangar, innkeyp, og i smaselulidid, t.e. bensinsolur, tangabilar o.a. Serliga {
heilselulidnum er flogutorvurin stoérur, og ger tad trupult hja einum nyggjum felag at faa fotin fyri seg 4

toroyska marknadinum.

Ein vanlig loysn, sum verdur nytt adrastadni er, at nyggj felog kunna keypa fra teimum felogunum, sum
hava goymslur, og harvid sleppa undan i fyrstu syftu at gera flogur { eitt nu tangar. Hetta kundi verid ein

loysn { Foroyum, ti sum er, samstarva Effo og Magn longu um heilselulidid.

Eitt er, at nyggj felog verda tryggjad veiting fra Effo og Magn, tey noyOast eisini at vera tryggjad, at
verandi oljulfelog ikki flyta vinningin ur smaselulidnum til heilselulidid og harvid tvinga tey sum bert eru
a smaselumakrnadinum ur vinnuni. Somuleidis er eisini neydugt, at nyggj felog faa trygd fyri, at tey til
eina og hverja tid kunnu keypa brennievni fra verandi felogum.
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Ti er neydugt, at verandi oljufelog verda alogd eina samhandilsskyldu sum tryggjar oll hesi vidurskifti. Ein
samhandilsskylda kann aleggja oljufelogunum til eina og hverja tio at veita edrum felogum brennievni
fyri ein pris sum er settur eftir, at hann skal dekka teir veruligu kostnadirnar sum eru av at veita
brennievni, og at vidlikahalda og ttbyggja verandi goymslur.

Bruttovinningurin 4 diesel og gassolju
I fragreidingini verda foroyskir brennievnisprisir samanbornir vid altjéda innkeypsprisir og vid danskar,
norskar, svenskar og finskar prisir.

Fragreidingin visir, at foroysku oljufelogini hava hakkad bruttovinningin fyri selu av diesel og gassolju.

Diesel

Talva 2.2: Segluprisir uttan avgjeld og mvg, altjoda innkeypsprisir og bruttovinningur

Ar 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2005-2014
Soluptisur 3,93 426 430 556 421 497 619 681 648 6,16
Altji6dainnkeypsprisur 276 3,09 3,10 405 243 331 436 482 448 406
Bruttovinningur 117 118 120 151 178 1,66 18 200 200 210

Seluprisurin av diesel var 3,93 kr. liturin { 2005, og i 2014 var hann 6,16 kr. liturin. Seluprisurin er
haekkadur vid 2,23 kr. liturin. Altjéda innkeypsprisirin { 2005 var 2,76 kr. liturin, og sami prisur { 2014 var
4,06 kr. liturin. Seluprisirnir eru hakkadir vid 93 oyrum meiri enn innkeypsprisirnir. Sosatt eru 93 oyru
tyri liturin farin sum eyka bruttovinningur til oljufelogini.

Samanbering av prisgongdini fyti og eftir, at foroysku oljufelogini skiftu eigarar { 2007/08 sast het:

Bruttovinning kr/litur
2005-2007 1,18
2008-2014 1,84
Munur 0,66
Mistur avslattu 0,06
Netto munur 0,60
Vokstur 50%

Arligi bruttovinningurin var { midal 1,18 fyri liturin, medan felogini véru saman vid Norsk Statoil og
Shell Danmark. Eftir, at felogini féru Gr hesum samtokum hevur bruttovinningurin verid 1,84 kr. fyri
liturin. Sosatt er arligi bruttovinnigurin hakkadur vid 66 oyrum sidani felogini skiftu eigara.
Innkeypsprisirnir, ta felogini skiftu eigara hakkadu vid 6 oyrum. Munurin er sostatt 60 oyru, sum svarar
til ein vekstur 4 50% av bruttovinningum sidani 2008.

Talan er um eina munandi haekking av vinninginum a diesel, og talan er um eina hzkking sum yvirhevur
er komin sidani felogini skiftu eigara. Ein hakking 4 50% av bruttovinninginum sidandi 2008 heldur
Kappingareftirlitid vera érégvandi.
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Gassolja

Prisgongdin 4 gassolju er eisini broytt nogv, sidani oljufelogini skiftu eigara.

Talva 2.3: Sgluprisir uttan avgjeld og mvg, altj6da innkeypsprisir og bruttovinningur a gassolju

Ar 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2005-2014
Soluptisur 320 3,60 360 485 353 435 535 599 575 548
Altj6dainnkeypsprisur 2,61 2,96 295 394 235 321 424 468 439 399
Bruttovinningur 0,59 0,64 065 091 1,18 1,14 1,11 131 137 149

12005 var seluprisurin uttan avgjold v.m. 3,20 kr. fyri liturin, og { 2014 var hann 5,48 kr. fyri liturin. Tad
er ein hakking 4 2,28 kr. fyri liturin av gassolju. Altj6da innkeypsprisurin hackkadi i sama t{darskeidi 1,38
kr. fyri liturin. Sostatt er 90 oyru farin sum eyka bruttovinningur til oljufelogini.

Nidanfyri er samanbering yvir bruttoviningin v.m. millum tidina 4drenn og eftir at felogini skiftu eigara.

Bruttovinningu: kr/litur

2005-2007 0,63
2008-2014 1,22
Munur 0,59
Mistur avslattur 0,06
Netto munur 0,53
Vokstur 84%

Arligi bruttovinningurin var { midal 0,63 fyri liturin fyri 2007. Sidani felogini foru ur samtokunum hevur
bruttovinningurin verid 1,22 kr. fyri liturin. Sosatt er arligi bruttovinnigurin hakkadur vid 59 oyrum. Ta
lagt verdur upp fyri, at innkeypsprisirnir hakkadu vid 6 oyrum, { sambandi vid at felogini skiftu eigara, er
munurin 0,53 oyru, sum svarar til ein vekstur 4 84% av bruttovinningum sidani 2008.

Kappingareftirlitid heldur, at ein hakking a 84% i bruttovinninginum er érégvandi — serliga ta hugsad
verdur um, hvussu bundin foroysk huaski og fiskiflotin eru at gassoljuni.

Sum demi kann nevnast, at hja einum huski sum hevur eina arliga gassoljunytslu 4 3.500 litrar, svarar
haekkingin sidani 2008 til 2.065 kr. um arid. Av hesum stava 210 kr. frd hakkandi innkeypsprisum.

Avkastio

Oljufelogini hava vist 4 ymisk vidurskifti sum orsek til hogu prisirnar, eitt ni ymiskar seravbjédingar,
sum eru i Foroyum. Kappingareftirlitid hevur m.a. kannad um serlig vidurskifti gera seg galdandi fyri
foroysku oljufelogini eitt nu innkeypsprisir, flutningur til Foroyar og flutningur innanoyggja.

Kappingareftirlitid hevur eisini hugt yvirskipad eftir rakstrinum hja oljufelogunum. T{ um tad eru serligar
avbjodingar vid at reka eitt foroyskt oljufelag, so skuldi hetta sast aftur { avkastinum hja felogunum.

Kappingareftirlitid hevur roknad sonevnda ROIC-visitalid at fyri Magn og Effo og eitt umbodandi urval
av felogum { Danmark og Sveriki. ROIC-visitalid verdur brakt ta avkastio { einum felag skal samanberast
vid onnur felog og eisini onnur felog { adari vinnu.

Tad er grannskodarafelagid “Dansk Revision”, sum hevur gjort utrokningina.
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ﬁtrokmngarnar benda 4, at okti bruttovinningurin ikki er farin til at rinda haeekkandi kostnadir, men sast
aftur sum eyka avkast til partaeigararnar.

Spurningurin ma ti setast, um avkastid hja feroysku oljufelogunum { dag er ov hogt ella um avkastid
hevur verid ov lagt, a0renn felogini gjordust sjalvstedug. Tad er sjalvsagt ein torforur spurningur at svara,
men ein samanbering vid ROIC-vistalid hja liknandi felogum i Danmark og Sveriki kann geva eina hilling
4, um avkastid er ov hogt ella ikki.

Um foroysku oljufelogini hava hagri avkast enn liknandi felog { Nordurlondum, kann stadfestast, at
umstedurnar { Foroyum ikki rettvisgera tann prismunin, sum er.

A myndini nidanfyri er ROIC-visitalid fyri feroysku oljufelogini, Magn og Effo, samanborid vid liknandi
felog 1 okkara grannalondum

Mynd 3.2. ROIC-visitalid hja feroysku vinnuni arini 2005 til 2013
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Sum myndin visir, hevur avkastid hja feroysku vinnuni verid hagst oll arini. Harafturat sast, at ROIC-
visitalid hja feroysku vinnuni var stedugt arini 2011 til 2013, medan visitalid hja donsku og svensku
vinnuni var fallandi sama tidarskeid. Avkastid hja foroysku vinnuni var 10-22 prosentstig haegti enn hja
donsku vinnuni og 6-15 prosentstig hagri enn hja svensku vinnuni.

Kappingareftirlitid heldur, at hekkingin { bruttovinninginum, sum er farin fram sidani 2008, ikki kann
knytast 1 setligar kostnadir hja feroysku oljufelogunum. Verandi marknadarbygnadur vid einum duopoli
og vantandi kapping hevur gjort tad meguligt hja oljufelogunum at heekka vinningin.
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