Nr. 3 15. desember 2008

Kunngerd
um
grannskodan av tryggingarfelesgum og haldfelagsskapum
(Bekendtgarelse om revisionens gennemfarelse i forsikringsselskaber samt finansielle koncerner)

Vid heimild i 8 127, stk. 11, og § 215, stk. 2 og stk. 3, i lggtingslog nr. 55 fra 9. juni 2008 um
tryggingarvirksemi verdur sett:

Kapitel 1

Anvendelsesomrade
§ 1. Denne bekendtggrelse finder anvendelse pa forsikringsselskaber med vedtaegtsmaessigt
hjemsted pa Fergerne.
Stk. 2. Ved forsikringsselskaber forstas i denne bekendtgarelse.
1) Skadesforsikringsselskaber (aktieselskaber og gensidige selskaber).
2) Genforsikringsselskaber.
3) Captive genforsikringsselskaber.
4) Livsforsikringsselskaber (aktieselskaber og gensidige selskaber).
5) Tvaergaende pensionskasser.
6) Firmapensionskasser.
Stk. 3. Bekendtggrelsen finder endvidere anvendelse pa savel koncerner som helhed, jf. § 5, stk. 1,
nr. 3, i “legtingslog um tryggingarvirksemi” som pa enkelte virksomheder i koncerner, hvor
modervirksomheden er et forsikringsselskab eller en finansiel holdingvirksomhed, jf. 8 5, stk. 1, nr.
4, i ”logtingslog um tryggingarvirksemi”.

Generelle forhold
8 2. Erklaeringer og oplysninger efter denne bekendtgarelse skal, hvis de afgives uden forbehold,
gengives ordret, jf. bilag 1. Erkleaeringer og oplysninger, som ikke kan afgives ordret, skal omtales
og oplistes sarskilt.
Stk. 2. Bekraftelser efter denne bekendtgarelse skal gengives ordret, jf. bilag 1. Hvis bekraftelserne
ikke kan gengives ordret, skal de omtales og oplistes sarskilt.
Stk. 3. Erkleeringer, oplysninger og bekreeftelser, der afgives med supplerende oplysninger, skal
omtales og oplistes serskilt.

Kapitel 2

Den eksterne revision
§ 3. Den eksterne revision skal revidere arsrapporten herunder koncernregnskabet i
overensstemmelse med god revisorskik og kontrollere, om disse er aflagt i overensstemmelse med
lovgivningens og eventuelle andre bestemmelsers krav til regnskabsaflaeggelsen.

Den eksterne revisions protokol
& 4. Til brug for bestyrelsen i forsikringsselskaber med hjemsted pa Fergerne skal den eksterne
revision fare en revisionsprotokol. Der skal i protokollen redeggres for den i arets lgb udfarte
revision, som kan danne grundlag for revisionsmaessige delkonklusioner. Protokollen skal



fremlaegges pa ethvert bestyrelsesmade, og enhver protokoltilfgrsel skal underskrives af den
samlede bestyrelse og revisionschefen.

Stk. 2. | protokollatet vedrgrende arsrapporten skal der redegeres for den udfarte revision samt
konklusionen herpa. I et serskilt afsnit i protokollatet vedrgrende arsrapporten skal den eksterne
revision opsummere samtlige bemarkninger, som revisionen har givet anledning til at fremfare
over for bestyrelsen. Opsummeringen skal indeholde en status vedragrende de bemarkninger, der er
fremfart vedrerende det pageeldende regnskabsar, samt en status vedrgrende de bemaerkninger, der
fremgik som abentstaende i protokollatet vedrgrende den foregaende arsrapport, jf. bilag 2.

Stk. 3. Den eksterne revision skal i et seerskilt afsnit i protokollatet vedrgrende arsrapporten oplyse
om udfarelse af eventuelle assistance- eller radgivningsopgaver.

Stk. 4. Den eksterne revision skal i tilknytning til oplysningerne om eventuelle assistance- eller
radgivningsopgaver, som minimum i protokollatet vedrgrende arsrapporten, bekrafte, at forbuddet i
8 11, stk. 2, nr. 8, litra a, i ”lagtingslog nr. 116 fra 11. desember 2007 um lgggildar og skrasettar
grannskodarar” har veeret overholdt, herunder at revisor eller andre personer i
revisionsvirksomheden ikke har deltaget i bogfaringen eller lignende registreringer, som danner
grundlaget for arsrapporten eller andre forhold, der afgives erklaering om, eller medvirket ved
udarbejdelsen af arsrapporten eller et andet dokument erklaringen vedrarer. Bekreaftelsen skal
afgives, selvom der ikke har veeret udfert assistance- eller radgivningsopgaver.

Stk. 5. Den eksterne revision skal i et seerskilt afsnit i protokollatet vedrgrende arsrapporten oplyse
om ikke korrigerede fejl. Oplysningerne skal gives pr. fejl med angivelse af belgb og effekt pa
regnskabsposter. Ikke korrigerede fejl under bagatelgraensen kan udelades mod oplysning om den
anvendte bagatelgraense og nettoeffekten af de samlede ikke korrigerede fejl under bagatelgraensen.
Safremt alle fejl er rettet, eller der ingen fejl er fundet, oplyses dette.

Oplysninger
§ 5. Det skal i protokollatet vedrarende arsrapporten oplyses, om
1) forsikringsselskabets retningslinjer efter 8 61, stk. 4, i "logtingslog um tryggingarvirksemi”
vurderes at veere betryggende og have fungeret hensigtsmaessigt, jf. § 61, stk. 5, i ”lagtingslog um
tryggingarvirksemi”,
2) kontrollen i henhold til § 61, stk. 5, i "legtingslog um tryggingarvirksemi” har givet anledning til
bemerkninger,
3) der er etableret forretningsgange med henblik pa overholdelse af bestemmelsen i § 110 i
’logtingslog um tryggingarvirksemi”, 0g
4) der har veeret konstateret vaesentlige fejl eller mangler i forbindelse med gennemgangen af
transaktionerne mellem forsikringsselskabet og virksomheder omfattet af § 2 i ”’kunngerd um
innanhysis samtgkuflytingar”, jf. § 6, nr. 3, og give en nermere beskrivelse af de transaktioner, som
er af vaesentlig betydning eller useedvanlig art.
Stk. 2. | forsikringsselskaber, der har intern revision, skal det i revisionsprotokollatet vedrgrende
arsrapporten oplyses, om
1) de ifglge revisionsaftalen aftalte opgaver er udfgrt, samt om den interne revision fungerer
tilfredsstillende, og herunder at den eksterne revision ikke er blevet bekendt med forhold, der
enkeltvis eller tilsammen afkraefter, at den interne revision fungerer uafhangigt af den daglige
ledelse, og
2) den eksterne revision er enig i indholdet af alle den interne revisions protokoltilfarsler
vedrgrende regnskabsaret, og safremt dette ikke er tilfaeldet, hvori uenigheden bestar.
Stk. 3. | protokollatet vedrgrende arsrapporten for modervirksomheder skal vasentlige
bemarkninger til de regnskabsmaessige og revisionsmassige forhold i de enkelte
dattervirksomheder omtales.



Stk. 4. En kopi af protokollatet vedrgrende arsrapporten skal af forsikringsselskabet indsendes til
Tryggingareftirlitid samtidig med en kopi af den af bestyrelsen godkendte arsrapport og det af
bestyrelsen godkendte koncernregnskab. Tilsvarende indsendes en kopi af protokollatet for
dattervirksomheder med hjemsted pa Faergerne.

Erkleringer
§ 6. | protokollatet vedrgrende arsrapporten skal der afgives erklering om fglgende:
1) Hvorvidt forsikringsselskabets administrative og regnskabsmassige praksis pa vaesentlige
omrader, herunder forretningsgange og interne kontrolprocedurer, er tilrettelagt og fungerer pa
betryggende vis. | denne forbindelse skal den eksterne revisor endvidere erklaere, om
a) forsikringsselskabets samlede system-, data- og driftssikkerhed er og fungerer betryggende,
b) der i forsikringsselskabet fares kontrol med forsikringsselskabets beholdning af veerdipapirer og
lignende,
¢) bogfaringen er tilrettelagt pa en sadan made, at den kan danne grundlag for indberetninger, der
skal foretages til Tryggingareftirlitid, og
d) den eksterne revision er blevet bekendt med forhold, der er i strid med kravene i lovgivningen
vedrgrende forsikringsselskaber.
2) Hvorvidt de af bestyrelsen bevilgede engagementer til og modtagne sikkerhedsstillelser fra
bestyrelsesmedlemmer eller direktarer samt virksomheder, hvori disse er direktarer eller
bestyrelsesmedlemmer, er bevilget i henhold til forsikringsselskabets seedvanlige
forretningsbetingelser og pa markedsbaserede vilkar, jf. § 62, stk. 2, i “logtingslog um
tryggingarvirksemi”.
3) Hvorvidt den finansielle virksomhed har engagement med erhvervsvirksomheder omfattet af
8 64, stk. 1 og 2, i "legtingslog um tryggingarvirksemi”, jf. 8 64, stk. 7, 2. pkt., i "legtingslog um
tryggingarvirksemi”.

@vrige bestemmelser
§7.84,stk. 4,85,stk. 1,09 § 6, nr. 1, litra ¢ og d, og nr. 2-3, finder ikke anvendelse pa
revisionsprotokollater for dattervirksomheder, der ikke er forsikringsselskaber.

§ 8. Safremt forsikringsselskabet har en intern revision, der opfylder bestemmelserne i kapitel 3,
kan den eksterne revision aftale med revisionschefen, at redeggarelserne efter § 4, stk. 2, 2. og 3.
pkt., 8§ 4, stk. 5, 8 5, stk. 1, nr. 3 0g 4, § 6, nr. 1, § 23, nr. 1, alene fremgar af den interne revisions
protokol. Aftalen herom skal fremga af revisionsaftalen, jf. § 15.

Kapitel 3

Den interne revision
§ 9. Bestyrelsen kan bestemme, at der skal oprettes en intern revision, jf. dog stk. 3. Safremt der
ikke er oprettet en intern revision, skal bestyrelsen drgfte behovet for at oprette en intern revision
under hensyntagen til forsikringsselskabets kompleksitet, herunder hvorvidt forsikringsselskabet
outsoucer og insourcer aktiviteter. Bestyrelsens beslutning skal fremga af bestyrelsens
forhandlingsprotokol.
Stk. 2. Hvis en bestyrelse i henhold til stk. 1 bestemmer, at der skal oprettes en intern revision,
finder bestemmelserne vedrgrende den interne revision anvendelse.
Stk. 3. | virksomheder, der i de to seneste regnskabsar pa balancetidspunktet i gennemsnit har haft
125 eller flere fuldtidsansatte, skal der oprettes en intern revision.
Stk. 4. For koncerner finder stk. 1 og 3 tilsvarende anvendelse.



8 10. Den interne revision ledes af en revisionschef. Ansattelse og afskedigelse af revisionschefen
kan alene foretages af bestyrelsen. Ansattelse og afskedigelse af revisionschefen kan foretages for
koncernen som helhed.

Stk. 2. Revisionschefen skal have en teoretisk uddannelse svarende til, hvad der kraeves for at blive
autoriseret eller registreret revisor.

Stk. 3. Revisionschefen skal ved ansattelsen have deltaget i praktisk revisionsarbejde i mindst 3 ar
inden for de seneste 5 ar.

Stk. 4. Tryggingareftirlitio kan i seerlige tilfeelde dispensere fra kravene i stk. 2-3.

Stk. 5. Bestyrelsen kan udpege en eller flere vicerevisionschefer.

Stk. 6. Bestyrelsen kan udpege en vicerevisionschef som stedfortreeder for revisionschefen.

Stk. 7. Bestemmelserne i stk. 1-4, 8 11, stk. 1-3, og 8 12 vedrgrende revisionschefen finder
tilsvarende anvendelse for vicerevisionschefer, herunder stedfortraedere.

8§ 11. Nar en revisionschef tiltreeder, skal dette indberettes til Tryggingareftirlitid senest 1 maned
efter tiltreedelsen.

Stk. 2. Bestyrelsen skal ved indberetning til Tryggingareftirlitid om anseettelse af revisionschefen, jf.
stk. 1, afgive en erklaering om, at revisionschefen opfylder kravene efter § 10, stk. 2 og 3.

Stk. 3. Nar en revisionschef afskediges eller fratraeder, skal bestyrelsen og revisionschefen senest 1
maned efter fratreedelsen sende hver sin redeggrelse til Tryggingareftirlitid om baggrunden herfor.
Stk. 4. | forbindelse med den i stk. 2 kraevede erklering skal bestyrelsen meddele, om
revisionschefen pategner arsrapporten i henhold til § 19.

Stk. 5. Bestyrelsen skal ved &ndring af beslutning om, hvorvidt revisionschefen pategner
arsrapporten, oplyse Tryggingareftirlitid herom.

8 12. Revisionschefen skal have adgang til alle oplysninger, som denne finder ngdvendige for
revisionens gennemfarelse, herunder bestyrelsesprotokollen.

Stk. 2. Revisionschefen og medarbejderne i den interne revision ma ikke deltage i andet arbejde i
forsikringsselskabet eller koncernen end revision.

Stk. 3. Intern revision ma ikke pétage sig opgaver, nar der foreligger omstaendigheder, der er egnet
til at vaekke tvivl hos en velinformeret tredjemand om den interne revisions uafhangighed.

§ 13. Revisions- og vicerevisionschefer ma, jf. 8 61, stk. 10, i “logtingslog um tryggingarvirksemi”,
ikke have gkonomiske interesser i den virksomhed eller koncern, som de er ansat i.

8§ 14. | virksomheder henholdsvis koncerner, der har en intern revision, skal der foreligge en
funktionsbeskrivelse, der er godkendt af bestyrelsen. Funktionsbeskrivelsen kan udarbejdes for
koncernen som helhed og tiltredes af de enkelte koncernvirksomheders bestyrelser.
Funktionsbeskrivelsen skal som minimum indeholde bestemmelser om

1) den interne revisions almindelige befgjelser, ansvar og arbejdsopgaver,

2) medarbejdernes kvalifikationer,

3) hvorledes og i hvilket omfang revisionschefen og medarbejderne i den interne revision sikres
loabende efteruddannelse,

4) at anseattelse og afskedigelse af medarbejdere i den interne revision skal foretages eller
godkendes af revisionschefen, og at medarbejdernes uddannelse skal godkendes af revisionschefen,
5) den interne revisions budget, og at dette godkendes af bestyrelsen, hvilket skal fremga af et
bestyrelsesprotokollat, og



6) oplysning om aftaler mellem forsikringsselskabets ledelse og den interne revision om udfarelse
af saerlige revisionsopgaver. Engangsopgaver og opgaver af midlertidig karakter behgver alene at
fremga af den interne revisions protokol.

Stk. 2. Den interne revision ma alene patage sig arbejdsopgaver, jf. stk. 1, nr. 1, som den har
tilstreekkelig kompetence til at udfare.

Stk. 3. De i stk. 1, nr. 6, omtalte opgaver ma ikke bevirke, at revisionschefen kommer i en situation,
hvor vedkommende erklerer sig eller oplyser om forhold eller dokumenter, som revisionschefen
eller ansatte i den interne revision har udarbejdet grundlaget for.

8 15. I virksomheder henholdsvis koncerner, der har en intern revision, skal revisionsarbejdet
udfares i overensstemmelse med god revisionsskik og i henhold til en revisionsaftale mellem den
eksterne revision og revisionschefen. Revisionsaftalen kan udarbejdes for koncernen som helhed.
Revisionsaftalen skal indeholde

1) en overordnet beskrivelse af, hvilke revisionsopgaver der skal udfares, og hvilke af disse opgaver
der pahviler henholdsvis den eksterne revision og den interne revision,

2) retningslinjer for samarbejdet mellem den eksterne revision og den interne revision, herunder for
det arbejde den eksterne revision skal udfgre i forbindelse med kontrol af den interne revisions
arbejde, og

3) en beskrivelse af, hvordan og i hvilket omfang der udveksles oplysninger mellem den interne og
eksterne revision om den udfgrte revision.

Stk. 2. Hvis revisionschefen pategner arsrapporten, jf. 8 11, stk. 4, og § 19, stk. 2, skal det fremga af
revisionsaftalen, at revisionschefen deltager i revisionen af de vaesentlige og risikofyldte omrader.
Med deltagelse forstas, at revisionschefen pa disse omrader udfarer en del af det arbejde, som i
virksomheder, hvor revisionschefen ikke afgiver pategning pa arsrapporten, alene ville vere udfart
af den eksterne revision.

8 16. I virksomheder, der har en revisionschef, skal denne tillige veere revisionschef i alle de
virksomheder, der er omfattet af § 1, stk. 3, dvs. uanset om der er tale om et forsikringsselskab eller
ej.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse i tilfeelde, hvor virksomheden drives midlertidigt med henblik
pa afvikling af forud indgdede engagementer eller med henblik pa medvirken ved omstrukturering
af erhvervsvirksomheder.

Den interne revisions protokol
8 17. Til brug for bestyrelsen i virksomheder med hjemsted Faergerne skal den interne revision fgre
en revisionsprotokol. Der skal i protokollen redegares for den i arets lgb udfarte revision, som kan
danne grundlag for revisionsmaessige delkonklusioner. Protokollen skal fremleegges pa ethvert
bestyrelsesmgde, og enhver protokoltilfarsel skal underskrives af den samlede bestyrelse.
Stk. 2. Revisionschefen skal fremleegge den interne revisions arsprotokollat, revisionsplanen og
budgettet for den interne revision pa det/de relevante bestyrelsesmader.
Stk. 3. I den interne revisions protokollat vedrgrende arsrapporten skal der redeggres for den udfarte
revision, herunder hvorledes den interne revision har deltaget i revisionen af de vasentlige og
risikofyldte omrader, samt konklusionen herpa. | et sarskilt afsnit i protokollatet vedrarende
arsrapporten skal den interne revision opsummere samtlige bemaerkninger, som revisionen har givet
anledning til at fremfare over for bestyrelsen. Opsummeringen skal indeholde en status vedrgrende
de bemarkninger, der er fremfart vedrgrende det pagaeldende regnskabsar samt en status
vedrgrende de bemaerkninger, der fremgik som abentstaende i protokollatet vedrgrende den
foregaende arsrapport, jf. bilag 2.



Stk. 4. Revisionschefen skal som minimum i protokollatet vedrarende arsrapporten i et serskilt
afsnit bekraefte, at revisionschefen ikke er kommet i en situation, hvor vedkommende erklerer sig
eller oplyser om forhold eller dokumenter, som revisionschefen eller ansatte i den interne revision
har udarbejdet grundlaget for, jf. 8 14, stk. 3.

Stk. 5. I protokollatet vedrgrende arsrapporten skal det oplyses, om den interne revision har
modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om.

Stk. 6. Safremt der ikke udarbejdes protokollat vedrgrende arsrapporten, skal der afgives mindst et
protokollat om aret, hvoraf stk. 3-5 skal fremga.

Stk. 7. § 5, stk. 3 0g 4, og § 7 finder tilsvarende anvendelse pa den interne revisions protokollat
vedrgrende arsrapporten.

Kapitel 4

Revisionspategningen
§ 18. Den eksterne revisions pategning pa arsrapporten, herunder koncernregnskabet samt
arsrapporten for dattervirksomheder skal, afgives efter bestemmelserne i “logtingslog um laggildar
og skrasettar grannskodarar” og de forskrifter, der er udstedt i medfar heraf.
Stk. 2. Kravet om pategning af dattervirksomheders arsrapporter geaelder kun, hvis den finansielle
virksomheds eksterne revision har forestaet revisionen.

§ 19. Revisionschefen skal afgive en pategning pa arsrapporten, herunder koncernregnskabet og
arsrapporten for dattervirksomheder med hjemsted pa Fergerne, safremt dette er valgt i henhold til
§ 11, stk. 4, jf. dog § 16, stk. 2.

Stk. 2. Revisionschefens pategning indebarer, at den interne revision er udfart i henhold til
revisionsaftalen, jf. § 15.

Stk. 3. Pategningen skal indeholde en kort beskrivelse af den udfarte revision, herunder at den
interne revision har deltaget i revisionen af de vasentlige og risikofyldte omrader, samt konklusion
herpa. Det skal searskilt oplyses, hvis revisionen omfatter andet end arsrapporten. Eventuelle
forbehold eller supplerende oplysninger skal tydeligt fremga af pategningen.

Kapitel 5

Serlige bestemmelser
§ 20. Et forsikringsselskab eller en virksomhed inden for samme koncern ma ikke bevilge
engagement til eller modtage sikkerhedsstillelse fra den eksterne revision, revisionschefen eller
vicerevisionschefen. Dette gelder dog ikke lan ydet af et livsforsikringsselskab inden for
genkebsveerdien af en af livsforsikringsselskabet udstedt forsikringspolice.

§ 21. Hvis den eksterne revision eller den interne revision ma formode, at et forsikringsselskab ikke
opfylder eller inden for en overskuelig fremtid ikke vil kunne opfylde kravene til solvens, jf. 8 81 i
“logtingslog um tryggingarvirksemi”, skal den pagealdende straks meddele Tryggingareftirlitid
dette.

8 22. Ved afgivelse af erkleeringer og oplysninger, jf. 88 5-6 og 88 23-24, skal det vurderes, hvilke
af disse der er relevante for det pagaldende forsikringsselskab. Safremt en oplysning eller en
erkleering ikke skal afgives i relation til et forsikringsselskab, skal dette begrundes i protokollatet.



§ 23. Det skal i den eksterne revisions protokollat vedrarende arsrapporten og koncernregnskabet
oplyses, om

1) der er en begrundet formodning for, at de forsikringsmaessige hensattelser er opgjort saledes, at
de under hensyntagen til, hvad der med rimelighed kan forudses, er tilstreekkelige til at deekke
samtlige selskabets forsikringsforpligtelser pa balancedagen, men samtidig ikke er starre end
ngdvendigt, og

2) forsikringsselskabet opfylder kravene efter lovgivningens investeringsregler, herunder oplyse om
eventuelle bemarkninger efter “kunngerd um skraseting av ognum hja tryggingarfelogum”.

§ 24. Den eksterne revision skal i protokollatet vedrgrende arsrapporten erklzere, om de til
Tryggingareftirlitid indberettede opgarelser af kapitalforhold og risici pr. 31. december er opgjort i
overensstemmelse med de herfor gaeldende retningslinjer.

Kapitel 6
Straffebestemmelser og ikrafttreeden
§ 25. Overtradelse af 88 2-6, § 8, 2. pkt., § 9, stk. 1, 2-3. pkt., og stk. 2-3, § 10, stk. 1, 1. og 2. pkt.,
og stk. 2-3, 09 7, 88 11-15, § 16, stk. 1, § 17, § 18, stk. 1, § 19, stk. 1 og 3, samt 88§ 20-24 straffes
med bgde.
Stk. 2. Der kan palaegges selskaber m.v. (juridiske personer) strafansvar efter reglerne i
straffelovens 5. kapitel.

8 26. Bekendtgarelsen traeder i kraft den 1. januar 2009 og har virkning for revisionsprotokollater,
der vedrarer regnskabsar, der pabegyndes den 1. januar 2009 eller senere.

Stk. 2. Samtidig ophaeves “reglugerd nr. 3 fra 29. august 2005 um fremjing av grannskodan i
tryggingarfelagum v.m.”

Stk. 3. Bestemmelserne i § 10, stk. 2 og 3, geelder for personer, der tiltreeder en stilling som
revisionschef, som stedfortraeder for revisionschefen eller vicerevisionschef efter den 1. januar
2009.

Tryggingareftirlitid, 15. desember 2008

Jégvan Thomsen
/ Katrina Maria Johannesen



Bilag 1

Erklaeringer og oplysninger i revisionsprotokollatet vedrgrende arsrapporten

I henhold til revisionsbekendtgarelsens § 2 skal bekreftelser, erkleringer og oplysninger gengives med den ordlyd, der fremgar af
nedenstaende oversigter, hvis de afgives uden forbehold.

Erklaringer og oplysninger, der ikke kan afgives som anfart i dette bilag, skal omtales og oplistes sarskilt. Det skal af disse searskilte
erklaringer og oplysninger klart og tydeligt fremga, hvorfor de ikke har kunnet afgives efter ordlyden i dette bilag.

Opmerksomheden henledes pa, at det ved afgivelse af nedenstaende erkleeringer og oplysninger skal vurderes, hvilke af disse, der er
relevante for den pagaldende virksomhed. Safremt en oplysning eller en erklzring ikke skal afgives i relation til en virksomhed, skal
dette begrundes i protokollatet, jf. revisionsbekendtgarelsens § 22.

Ud for hver af de oplistede bestemmelser i revisionsbekendtgerelsen er anfart:

- »(E)« for de oplysninger/erkleeringer der skal afgives af ekstern revision,

- »(1)« for de oplysninger/erkleringer der skal afgives af intern revision,

- »(E/l)« for de oplysninger/erkleringer der afhzengigt af revisionsaftalen kan udfares af enten ekstern eller intern revision, jf. revisionsbekendtggrelsens § 8.

Bestemmelse i
revisions-
bekendtgarelsen

Soleidis skulu vattanirnar ordast & faroyskum

Bekraeftelsernes ordlyd (pa dansk)

Sambeert kunngerd um grannskodan, § 4, stk. 4, skulu vit vatta, at:

I henhold til revisionsbekendtgarelsens § 4, stk. 4, skal vi
bekrefte, at:

vit hava hildié forbodid méti at veita hjalp og radgeving, ta tad
eru umstedur, sum eru egnadar at vekja iva hja einum veel

vi har overholdt forbuddet mod at udfare assistance og
radgivningsopgaver, nar der er omstaendigheder, der er egnet
til at veekke tvivl om vores uafhangighed hos en

8§84, stk. 4 (E) kunnadum tridjamanni, um vit eru 6heftir sambaert § 11, stk. 2, . ! . i .
. . ] . . . velinformeret tredjemand, jf. § 11, stk. 2, nr. 8, litraa, i
nr. 8, I!tra a, I lagtingslog nr. 116 fra} 11.12.2007 um lgggildar “Iagtingslog nr. 1{6 fra 11_112_2007 um laggildar og
og skrésettar grannskodarar, harundir at skrasettar grannskodarar”, herunder at
. . P - L . vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke

. vit ella adrir persénar i grannskodaravirkinum ikki hava har deltaget i boafzrinaen eller lignende
Iuttikid f bokhaldi ella liknandi skrasetingum, sum eru o istreri% o S(?m dar?ner o dg S for
grundarlag undir arsfrasggnini ella gdrum, id vit geva érgrapportgn éller andre for?wold degr afgives
vattan um, erkleering om,

. vit ella adrir persénar i grannskodaravirkinum ikki hava . vi eller andre personer i revisionsvirksomheden ikke
luttikid i arbeidinum vid at gera arsfrasggnina ella eitt har medvirket ved udarbejdelsen af &rsrapporten eller
annad skjal, sum vattanin vidvikur. et andet dokument erkleeringen vedrarer

Sambeert kunngerd um grannskodan, § 17, stk. 4, skulu vit vatta, at: LQIfPaL]ng ;'tl_ revisionsbekendtggrelsens § 17, stk. 4, skal vi
= vit ikki eru komin f eina stgdu, har vit geva vattan ella upplysa | =  vi ikke er kommet i en situation, hvor vi erklerer os eller
§17,stk. 4 (1) um vidurskifti ella skjgl, sum vit ella starvsfolk i innanhysis oplyser om forhold eller dokumenter, som vi eller ansatte i

grannskodanini hava gjgrt grundarlagid fyri.

den interne revision har udarbejdet grundlaget for

Upplysingarnar skulu ordast soleidis:

Oplysningernes ordlyd:

Sambaert kunngerd um grannskodan, § 5 skulu vit upplysa, at:

I henhold til revisionshekendtggrelsens § 5 skal vi oplyse, at:

§5, stk. 1, nr. 1 (E)

leidreglurnar hja fyritekuni vidvikjandi eftirliti vid, at
spekulationsforbodid eftir § 61, stk. 4 i lagtingslég um
tryggingarvirksemi verdur hildid, verda mettar at vera nég
tryggar og at hava virkad & ein héskandi hatt

den finansielle virksomheds retningslinjer vedrgrende
kontrol med overholdelse af spekulationsforbuddet efter

8§ 61, stk. 4, i "logtingslog um tryggingarvirksemi” vurderes
at veere betryggende og have fungeret hensigtsmeessigt

§5,stk. 1, nr. 2 (E)

eftirlitio vid, at spekulationsforbodid eftir § 61, stk. 5 |
lggtingslég um tryggingarvirksemi verdur hildid, ikki hevur
givid orsgk til vidmerkingar

kontrollen med overholdelse af spekulationsforbuddet i
henhold til § 61, stk. 5, i "lagtingslog um
tryggingarvirksemi” ikke har givet anledning til
bemarkninger

§5, stk. 1, nr. 3 (E/1)

tad eru stovnsettar mannagongdir vid atliti at halda asetingarnar
um skuldbindingar vid adrar fyritgkur i somu samtgku i § 110 {
lggtingslég um tryggingarvirksemi

der er etableret forretningsgange med henblik pa
overholdelse af bestemmelsen om koncerninterne
engagementer i § 110 i "logtingslog um tryggingarvirksemi”

§ 5, stk. 1, nr. 4 (E/l)

tad ikki eru stadfestir tydandi feilir ella manglar i sambandi vid
gjsgnumgongd av transaktionunum millum fyritgkuna og
fyritgkur, sum eru umfatadar av § 2 i kunngerd um innanhysis
samtgkuflytingar

der ikke har veeret konstateret vaesentlige fejl eller mangler i
forbindelse med gennemgangen af transaktionerne mellem
forsikringsselskabet og virksomheder omfattet af § 2 i
“kunngerd um innanhysis samtekuflytingar”

§ 5, stk. 1, nr. 4 (E/l)

tad & sidu X eru neyvari lysingar av innanhysis
samtgkuflytingum, sum eru tydandi ella vanligar

der er givet en nermere beskrivelse af koncerninterne
transaktioner, som er af vaesentlig betydning eller usadvanlig
art pa side X.




§5, stk. 2, nr. 1 (E)

= teer uppgavur, sum innanhysis grannskodanin hevur atikid ser
at fremja sambeert grannskodanaravtaluni, eru framdar, og at
innanhysis grannskodanin virkar & ein ngktandi hatt, harundir at|
uttanhysis grannskodanin ikki hevur fingid kunnleika til
vidurskifti, sum einseris ella tilsamans avsanna, at innanhysis
grannskodanin virkar éheft av dagligu leidsluni

= de ifglge revisionsaftalen aftalte opgaver, der skal udfares af
intern revision, er udfgrt, samt at den interne revision
fungerer tilfredsstillende herunder, at den eksterne revision
ikke er blevet bekendt med forhold, der enkeltvis eller
tilsammen afkrafter, at den interne revision fungerer
uafhengigt af den daglige ledelse

§5, stk. 2, nr. 2 (E)

vit eru samdir { innihaldinum av grannskodanarprotokollini hja
innanhysis grannskodanini vidvikjandi roknskapararinum.

= vierenige i indholdet af alle den interne revisions
protokoltilfarsler vedrgrende regnskabsaret

Sambeert kunngerd um grannskodan, § 17, stk. 5, skulu vit upplysa,
at:

I henhold til revisionsbekendtgarelsens § 17, stk. 5, skal vi
oplyse, at:

§17, stk. 5 (1)

= vit hava fingid allar teer upplysingar, bidid er um.

= vi har modtaget alle de oplysninger, der er anmodet om

Sambeert kunngerd um grannskodan, § 23, skulu vit upplysa, at:

1 henhold til revisionshekendtggrelsens § 23 skal vi oplyse, at:

§ 23, nr. 1 (E/1)

= vit hava grundada sannfaring um, at tryggingarligu
burturleggingarnar eru gjgrdar upp & ein slikan hatt, at teer vid
haedd fyri ti, i0 kann metast at vera rimiligt at veenta, eru nég
storar til at ngkta allar tryggingarskyldur felagsins & degnum
fyri figgjarstaduni, men at teer samstundis ikki eru éneyduga
storar.

= der er begrundet formodning for, at de forsikringsmaessige
hensattelser er opgjort sdledes, at de under hensyntagen til,
hvad der med rimelighed kan forudses, er tilstreekkelige til at
deekke samtlige selskabets forsikringsforpligtelser pa
balancedagen, men samtidig ikke er stgrre end ngdvendigt

= tryggingarfelagio lykur kravini eftir flagureglunum i 16ggavuni.

= forsikringsselskabet opfylder kravene efter lovgivningens
investeringsregler. Der er givet de forngdne bemaerkninger

§23,nr.2 (E) Teer V|6merkl|ngar, |_6 kravdar verda i kunngerd um skraseting efter “kunngerd um skraseting av ognum hja
av ognum hja tryggingarfelagum . -
tryggingarfelogum
\Véttanin skal ordast soleidis: Erkleringernes ordlyd:
Sambeert kunngerd um grannskodan, § 6, skulu vit vétta, at: 1 henhold til revisionsbekendtgarelsens § 6 skal vi erklere, at:
= umsitingar- og roknskaparligu arbeidsgongdirnar hja fyritekuni| =  forsikringsselskabets administrative og regnskabsmaessige
a tydandi gkjum, harundir mannagongdir og innanhysis praksis pa vasentlige omréder, herunder forretningsgange og
§6,nr. 1 (E/) eftirlitsmannagongdir, eru fyriskipadar og virka a ein interne kontrolprocedurer, er tilrettelagt og fungerer pa
tryggjandi hétt. | hesum sambandi skulu vit harumframt vatta, betryggende vis. | denne forbindelse skal vi endvidere
at erklere at
. samlada skipanar-, datu- og rakstrartrygdin hja . - forsikringsselskabets samlede system-, data- og
fyritgkuni er og virkar & ein tryggjandi hatt. driftssikkerhed er og fungerer betryggende,
P . T . - der i forsikringsselskabet fgres kontrol med
* ta}é ! fyritakuni erfeftlrllt vid egnum goymslum av forsikringsselskabets beholdning af veerdipapirer og
virdisbravum og tilikum, lignende
e Dbokhaldid er fyriskipad 4 ein slikan hatt, at hetta kann e -bogferingen er tilrettelagt pa en sddan méde, at den
vera stgdi undir frabodanum, sum skulu gevast kan danne grundlag for indberetninger, der skal
Tryggingareftirlitinum, og foretages til Tryggingareftirlitio, og
. vit ikki hava fingid kunnleika til vidurskifti, id eru i . - vi ikke er blevet bekendt med forhold, der er i strid
strid vid kravini i 16ggavuni vidvikjandi figgjarligum med kravene i lovgivningen vedrgrende finansielle
fyritgkum virksomheder
= teer av nevndini jattadu skuldbindingar til og mottiknar trygdir
fra nevndarlimum ella stjorum umframt fyritekum, har hesi eru| =  de af bestyrelsen bevilgede engagementer til og modtagne
stjorar ella nevndarlimir, eru jattad sambert vanligum sikkerhedsstillelser fra bestyrelsesmedlemmer eller
handilstreytum hja fyritgkuni og grundadar & marknadartreytir, direktgrer samt virksomheder, hvori disse er direktarer eller
§6,nr.2 (E) sbr, § 62, stk. 2. i lagtingslég um tryggingarvirksemi bestyrelsesmedlemmer, er bevilget i henhold til
forsikringsselskabets saedvanlige forretningsbetingelser og pa
markedsbaserede vilkar, jf. § 62, stk. 2, i “logtingslég um
tryggingarvirksemi”
= figgjarliga fyritekan ikki hevur skuldbindingar vid = den finansielle virksomhed ikke har engagement med
vinnufyritgkur, sum stjérnin ella onnur leidandi starvsfolk eiga erhvervsvirksomheder, som ejes eller drives af direktionen
§6,nr.3 (E) ella reka ella har stjérnin ella onnur leidandi starvsfolk a annan eller andre ledende medarbejdere eller hvori direktionen eller
T hétt taka lut i leidslu ella rakstri, shr. § 64, stk. 1,2, og 7, 2.pkt. andre ledende medarbejdere pa anden made deltager i
i lggtingslég um tryggingarvirksemi ledelsen eller driften, jf. § 64, stk. 1,2, og 7, 2. pkt. i
"logtingslog um tryggingarvirksemi”
Sambzert kunngerd um grannskodan, § 24, skulu vit vatta, at: I henhold til revisionsbekendtgarelsens § 24 skal vi erklere, at:
= teer til Tryggingareftirlitio fribodadu uppgerdir um = de til Tryggingareftirlitid indberettede opgerelse af
§24 (E) kapitalvidurskifti og vadar pr. 31. desember eru gjgrdar upp kapitalforhold og risici pr. 31. december er opgjort i

samsvarandi galdandi reglum fyri tilikar uppgerdir.

overensstemmelse med de herfor gaeldende retningslinjer.




Bilag 2
Opsummering af bemarkninger i revisionsprotokollatet vedrgrende arsrapporten
1. Bestemmelsen

| det folgende er nzermere redegjort for indholdet af bestemmelsen, herunder en fortolkning af de centrale ord i
bestemmelsen.

1.1 Bestemmelsens ordlyd

Kravet om opsummering af samtlige bemarkninger fremgar af revisionsbekendtgarelsens § 4, stk. 2, 2. og 3. pkt., samt
§ 17, stk. 3, 2. og 3. pkt.:

| et sarskilt afsnit i protokollatet vedrgrende arsrapporten skal revisorerne (den eksterne revision henholdsvis den
interne revision) opsummere samtlige bemaerkninger, som revisionen har givet anledning til at fremfare over for
bestyrelsen. Opsummeringen skal indeholde en status vedrgrende de bemerkninger, der er fremfart vedrgrende det
pageeldende regnskabsar samt en status vedrarende de bemaerkninger, som fremgik som abentstaende i protokollatet
vedrgrende den foregdende arsrapport.

1.2 Kravet om et s&rskilt afsnit

Kravet om et sarskilt afsnit om bemeerkninger er obligatorisk. Det vil sige, at det sarskilte afsnit om bemeerkninger
altid skal medtages, uanset om der er bemarkninger eller ej. Dette gar sig geeldende bade i den eksterne revisions og i
den interne revisions protokollat.

Safremt den eksterne revision er enig i indholdet af den interne revisions protokollat, 1) er det tilstraekkeligt, at
eventuelle bemarkninger kun fremgar af den interne revisions protokollat. I givet fald skal det af det sarskilte afsnit i
den eksterne revisions protokollat fremga, at bemarkninger fremgar af den interne revisions protokollat. Visse forhold
er dog af en sadan karakter, at de skal omtales i sivel den eksterne revisions som den interne revisions protokollat,
f.eks. forhold, der medfarer forbehold og/eller supplerende oplysninger i revisionspategningen.

Det seerskilte afsnit skal placeres et sted, hvor det er nemt at finde, og skal forsynes med en overskrift, der gar det klart
og tydeligt, hvor bemarkningerne opsummeres. Hvis der udarbejdes en indholdsfortegnelse til revisionsprotokollatet til
arsrapporten, skal afsnittets placering fremgé heraf.

1.3 Kravet om opsummering

Tanken med bestemmelsen er at skabe et overblik. Et resumé (pa et par linjer) af hver af de fremfarte bemaerkninger er
derfor bedre end en gentagelse af hele beskrivelsen. Selve problemstillingen skal dog fremga af resuméet. Flere
bemerkninger vedrgrende samme forhold ber tillige sammenskrives, hvor dette er hensigtsmaessigt. F.eks. kan det veere
relevant at sammenskrive flere bemaerkninger til forretningsgangen for udlan til ét punkt.

Opsummeringen af bemaerkninger skal ske pé selskabsniveau. For koncerner skal der tillige medtages bemaerkninger fra
datterselskaber, som er relevante vurderet pa koncernniveau, jf. revisionsbekendtgarelsen § 5, stk. 3.

1.4 Kravet om samtlige bemarkninger

Samtlige - alle uden undtagelse - de i revisionsprotokollen fremfarte bemarkninger skal opsummeres i det serskilte
afsnit i protokollatet vedrarende arsrapporten.

Der kan saledes ikke anlaegges en vasentlighedsvurdering ved afggrelse af, om en bemarkning skal opsummeres.

Et forhold, der én gang i revisionsprotokollen er fremfart som bemarkning, medtages fremover i den arlige
opsummering af bemaerkninger i revisionsprotokollatet til arsrapporten. Det er sdledes ikke tilstraekkeligt, at det af et
revisionsprotokollat i arets lgb er fremgaet, at en bemaerkning er afklaret. Det skal tillige anfares i den farstkommende
arlige opsummering. Farst herefter udgar bemeerkningen af de fremtidige arlige opsummeringer.
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1.5 Bemerkninger kontra kommentarer

En bemzrkning skal forstas som revisors papegning af, at et forhold ikke er i overensstemmelse med relevante regler,
pabud, aftaler 2) eller normer (herunder »god skik«), der matte veere galdende for det pagaldende omrade. En
bemarkning kan ogsa omfatte et forhold, som revisor under anvendelsen af sin professionelle erfaring ikke finder
hensigtsmaessigt, uden at forholdet dog er i strid med konkrete regler, pabud, aftaler eller normer.

En kommentar skal forstas som revisors supplerende information vedrarende et givet forhold.

Bemarkninger er altsé ikke det samme som kommentarer. En bemaerknings funktion er at henlede bestyrelsens
opmarksomhed pa forhold, som ikke er i overensstemmelse med regler m.v., eller som ikke er hensigtsmaessige. En
kommentars funktion er derimod alene at tydeliggare et forhold, der ikke har givet anledning til bemarkninger.

En anden forskel mellem en bemarkning og en kommentar er, at en bemaerkning vedrgrer et forhold, der er
afhjeelpeligt.

Falgende forhold vil typisk give anledning til bemarkninger af relevans for bestyrelsen:

- overskridelse af solvensgranserne, engagementsgraenserne, beléningsgranserne, brud pé spekulationsbestemmelserne,
overskridelse af placeringsgraenserne, manglende overholdelse af lovens mindstekrav til formuestgrrelsen/kapitalkravet, mv.,

- manglende overholdelse af bestyrelsens forpligtelser iht. aktieselskabsloven, "logtingslog um tryggingarvirksemi” og de specifikke
sektorlove, bogfaringsloven, arsregnskabsloven,

- brud pa indberetningskrav til Tryggingareftirlitia,

- andre lovovertredelser, 3)

- paleeg fra Tryggingareftirlitid, som endnu ikke er efterlevet,

- de af Tryggingareftirlitid kraevede erkleringer i revisionsprotokollatet, som revisor har bemerkninger til,
- forhold, der medfgrer forbehold og/eller supplerende oplysninger i revisionspétegningen,

- forretningsgange, hvor der er et udtalt behov for at styrke de interne kontroller (uden at det pavirker oplysningen om, at
forretningsgangene er betryggende),

- overskridelse af de af bestyrelsen fastsatte lines/retningslinjer, og

Det skal understreges, at ovennavnte liste ikke er udtsmmende, men blot en reekke eksempler pa relevante typer af bemarkninger.
1.6 Kravet om at give en status

| bestemmelserne kraeves det, at der gives en status for

- de bemaerkninger, der er fremfart vedrarende det pageeldende regnskabsar, og

- de bemaerkninger, der fremgik som abentstaende i protokollatet vedragrende den foregaende arsrapport.

Bemarkninger, der er fremfart i det indeveerende regnskabsar, omfatter bemerkninger i protokollater i arets lgb samt
arsprotokollatet. Det afggrende er, hvorvidt bemeerkningen er fremfart som led i revisionen vedrgrende det pageeldende regnskabsar.

Status skal indeholde en henvisning til de sider, hvor bemerkningerne har veret omtalt i det pageeldende arsprotokollat, samt
henvisninger til protokollaterne vedrgrende de foregaende &rsrapporter, hvis det ikke er farste gang bemaerkningen omtales.

Bemarkninger kan have to typer af status - enten afklarede eller dbentstaende.
Afklarede bemarkninger
Bemarkninger kan vere afklarede pa én af to mader:
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- forholdet er ikke lengere relevant, eller
- forholdet er afhjulpet.

Bemarkninger, der har mistet deres relevans, kan f.eks. vare bemarkninger om problemer med beregning af veerdireguleringer for
veardipapirer i et fondssystem, hvor fondssystemet efterfalgende er udskiftet med et nyt fondssystem, der kan beregne
veardireguleringer korrekt. Yderligere kan navnes bemarkninger vedrgrende en konkret overtreedelse af spekulationsreglerne, der
ikke er udtryk for darlige interne kontroller. Tilfelde af bedrageri er ligeledes eksempler pa bemzrkninger, der navnes én gang for
derefter at miste deres relevans.

Bemarkninger, der er afhjulpet, kan f.eks. vaere bemearkninger om manglende forretningsgangsbeskrivelse, som
efterfglgende er udarbejdet.

For hver af de afklarede bemarkninger skal det anfgres, hvordan forholdet er afklaret.
Abentstaende bemzarkninger

Bemarkninger, der ikke er afhjulpet, er i sagens natur dbentstéende. For hver af de &bentstdende bemaerkninger skal det angives, pa
hvilket tidspunkt ledelsen forventer, at forholdet er afhjulpet. Safremt forholdet er delvist afhjulpet, skal dette ogséa fremga.
Endvidere skal det fremga af status, hvis det forventede afhjalpningstidspunkt &endres undervejs.

Da revisionen blandt andet udfagres under hensyntagen til forsikringsselskabets interne kontrolmiljg, er det relevant, at revisor
efterpraver, hvorvidt tidligere fremfarte bemaerkninger er afklaret. Revisionen gennemfares ud fra en vurdering af vaesentlighed og
risiko, hvorfor der blandt andet gares brug af et rotationsprincip, sledes at der er leengere mellem revisionen af omrader, der er
mindre vasentlige og risikofyldte, end omréader der er vaesentlige og risikofyldte. Revisor vil dog senest skulle forholde sig til
tidligere fremfarte bemaerkninger, nar revisionen naste gang omfatter det omrade, som bemarkningen vedrarer.

Oplysninger om, hvordan de enkelte bemaerkninger er afklarede eller forventes afklarede, er saledes ikke en del af revisionen, og
oplysningerne herom kan derfor baseres pa oplysninger modtaget af ledelsen (organisationen).

Safremt revisors professionelle skepsis gar, at revisor har grund til at tvivle pa det oplyste, skal revisor efterprgve oplysningens
validitet.

Bliver revisor under sin revision opmaerksom p3, at de af ledelsen (organisationen) givne oplysninger om afklaring af bemaerkninger
er misvisende eller fejlagtige, skal revisor gare bestyrelsen opmaerksom herpd i revisionsprotokollen.

Hvis revisor i gvrigt bliver opmarksom pa forhold, der burde vere afhjulpet, men endnu ikke er blevet det, skal revisor undersgge

det pageeldende omrade det efterfalgende ar. Vedrarer bemarkningen centrale forhold for regnskabsafleeggelsen, skal revisor
revurdere revisionsplanen og i ngdvendigt omfang udfare kompenserende revisionsarbejder for indevaerende &r.

2. Eksempler
| det falgende er vist to eksempler, der illustrerer, hvorledes revisor kan opsummere sine bemzarkninger saledes, at de
lever op til kravene i revisionsbekendtgarelsen. Den farste model kan anvendes i det tilfelde, hvor den eksterne revision

henviser til den interne revisions bemarkninger. Den anden model viser, hvorledes det serskilte afsnit om
bemarkninger kan udformes.

Eksempel 1

X. Opsummering af bemarkninger

”Sambaert kunngerdini um grannskodan skal grannskodanin i einum serskildum parti i grannskodanarprotokollini til
arsfrasggnina og samtgkuroknskapin draga samanum allar vidmerkingar, sum grannskodanin hevur givid orsgk til at
frabodad nevndini. Samandratturin skal visa, hvat stgdan er hja teimum vidmerkingum, sum vidvikja vidkomandi
roknskaparari, og harumframt visa stgduna hja teimum vidmerkingum, sum i protokollini vidvikjandi undanfarna
roknskapardri voru lystar sum davgreiddar.

Avtalad er vid innanhysis grannskodanina, at samandratturin i samsvari vid kunngerdina um grannskodan einans er
tikin vid i grannskodanarprotokollina hja innanhysis grannskodanini, sum vit visa til.

12




Vit hava ikki adrar vidmerkingar til hetta.”

»| henhold til revisionsbekendtgarelsen skal revisionen i et sarskilt afsnit i revisionsprotokollatet til arsrapporten og
koncernregnskabet opsummere samtlige bemarkninger, som revisionen har givet anledning til at fremfgre over for
bestyrelsen. Opsummeringen skal indeholde en status vedrgrende de bemarkninger, der er fremfart vedrgrende det
pageeldende regnskabsér samt en status vedrgrende de bemaerkninger, som fremgik som abentstaende i protokollatet
vedrgrende det foregaende regnskabsar.

Det er aftalt med Intern Revision, at opsummeringen i henhold til revisionsbekendtgerelsen alene fremgar af Intern
Revisions revisionsprotokollat, hvortil vi henviser.

Vi har ikke yderligere kommentarer hertil.«

Eksempel 2

X. Opsummering af bemarkninger

”Sambaert kunngerdini um grannskodan skal grannskodanin i einum serskildum parti i grannskodanarprotokollini til
arsfrasggnina og samtgkuroknskapin draga samanum allar vidmerkingar, sum grannskodanin hevur givid orsgk til at
frabodad nevndini. Samandratturin skal visa, hvat stgdan er hja teimum vidmerkingum, sum vidvikja vidkomandi
roknskaparari, og harumframt visa stgduna hja teimum vidmerkingum, sum i protokollini vidvikjandi undanfarna
roknskapardri voru lystar sum davgreiddar.

Vidmerkingar, id eru avgreiddar i roknskapararinum 200x, er merktar vid einum A, og vidmerkingar, sum ikki eru
avgreiddar enn, eru merktar vid einum O. Tad eru harumframt gjgrdar tilvisingar til taer sidur i
grannskodanarprotokollini, har vismerkingarnar hava verid umrgddar. | fgrum, har sama vidmerking er gjgrd meira
enn eina ferd, umfata tilvisingarnar eisini tilvisingar til protokollir vidvikjandi undanfarnum arsfrasagnum umframt
tilvisingar til protokollina vidvikjandi vidkomandi roknskaparari.

Uttan so, at annad er upplyst, hava vit ikki eftirkannad upplysingar um, hvgrt vidmerkingar eru avgreiddar, ella arbeitt
verdur vid at avgreida hesar.

Spekulatidénsreglur (A — sifa xxx)
Forbodid imdti .... hevur i tveimum fgrum ikki verid hildid. Upplyst er, at ......
Tryggingargkid (O — sida xxx)

Tad er tgrvur 4 at dagfgra skrivligu mannagongdirnar, soleidis at hesar samsvara veruligum mannagongdum og
harumframt verda lagdar i eina trygga legu. Upplyst er, at mannagongdirnar verda dagfgrdar xxxxxx samstundis sum
nyggj KT-skipan verdur tikin i nytslu.

Virdisbraevagkid (O — sida xxx, A — sifa og O — sida xxx)

Vit hava stadfest, at tad a virdisbraevagkinum hava verid trupulleikar i sambandi vid avstemman av Utlendskum
virdisbrgvum. Tad eru sett i verk tiltgk til tess at styrkja innaneftirlitid i.s.v. avstemman av Gtlendskum virdisbrgvum,
og upplyst er, at hetta arbeidid veentandi verdur avgreitt 4 heysti 200x.

Vit hava stadfest, at fyriskipanin fra nevndini nd umfatar eina lysing av, hvgrji virdisbrgv v.m. front-office hevur loyvi
til at handla, umframt krgv til styring av marknadarvada.

Tad fyriliggur ikki ein dagfgrd partabraevabdk sambaert krgvunum i § 25 i partafelagslégini. Vit hava fingid upplyst, at
ein dagfgrd partabraevabdk verdur Iggd fyri & nevndarfundi tann XxxXxXxxxxx.

KT-nytsla (O — sida xxx)
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Tervur er a at gera eina tilbugvingaraetlan fyri teir ambaetarar, sum hysa tryggingarskipanini. Leidslan hevur gjgrt eina
arbeidsaetlan fyri betran av katastrofutilbldgvingini, sum vaentast at verda sett i verk i 1. arsfjérdingi i 200x.

Innanhysis samtgkuflytingar (A — sida xxx, A-sida xxx og O-sida xxx)

Tey felgg, sum eru yvirtikin i 200x hava ikki verid umfatad av leidreglunum um innanhysis samtgkuflytingar, men vit
hava ansad eftir, at hesi felgg nd eru umfatad av nevndu leidreglum, sum nevndin hevur gédkent.

Vit hava stadfest, at avtalan vid XXX, sum upprunaliga var sett i gildi uttan formliga gédkenning av stjornini, nu er
godkend av stjornini.

Provisjén verdur avroknad vid st@di i avtalu vid yyyy, sum ikki er dagfgrd. Vit hava sidani stadfest, at ein dagfgring av
gllum provisjénsavtalum er byrjad, og roknad verdur vid, at hetta arbeidid verdur lidugt i @drum arsfjérdingi i 200x.”

»| henhold til revisionsbekendtgarelsen skal revisionen i et sarskilt afsnit i revisionsprotokollatet til arsrapporten og
koncernregnskabet opsummere samtlige bemarkninger, som revisionen har givet anledning til at fremfare over for
bestyrelsen. Opsummeringen skal indeholde en status vedrgrende de bemerkninger, der er fremfart vedrgrende det
pagealdende regnskabsar samt en status vedrgrende de bemarkninger, som fremgik som abentstédende i protokollatet
vedrgrende det foregdende regnskabsar.

Bemarkninger, der er afklaret i regnskabséret 200x, er markeret med A, og bemaerkninger, der er abenstaende, er
markeret med A. De anfarte sidehenvisninger refererer til de sider i revisionsprotokollen, hvor bemarkningerne har
veeret omtalt. | de tilfeelde hvor det ikke er farste gang bemarkningen omtales, omfatter henvisningen ogsa henvisninger
til protokollater vedrgrende foregaende arsrapporter udover henvisningen til protokollatet vedrarende det pageeldende
regnskabsar.

Medmindre andet fremgar, har vi ikke efterpravet oplysninger om, hvorvidt bemarkninger er afhjulpet/under
afhjeelpning.

Spekulationsregler (A - side xxx)
Forbudet mod ... har veeret overtradt i to tilfelde. Ifglge det oplyste........

Udlansomrédet (A - side xxx, side xxx)

Der er et generelt behov for at ajourfare forretningsgangsbeskrivelser, sa de svarer til de faktiske - og i gvrigt
betryggende - forretningsgange. Ifalge det oplyste, vil forretningsgangsbeskrivelserne blive ajourfart i Igbet af xxxxx -
samtidig med implementering af det nye xxx-system.

Veerdipapiromrédet (A - side xxx, A - side xxx og A - side xxx)

Vi har konstateret, at der pa fondsomradet har vaeret problemer i forbindelse med afstemning af de udenlandske
veerdipapirer. Der er igangsat tiltag for at styrke de interne kontroller i forbindelse med afstemning af udenlandske
veerdipapirer, og ifglge det oplyste forventes arbejdet hermed gennemfart i lgbet af efteraret 200x.

Vi har konstateret, at bestyrelsens instruks nu indeholder en beskrivelse af, hvilke produkter front-office ma handle,
samt krav til styring af markedsrisici.

Der foreligger ikke en ajourfart aktiebog i overensstemmelse med aktieselskabslovens § 25. Vi har faet oplyst, at en
ajourfart aktiebog vil blive forelagt pa bestyrelsesmgdet den x. marts 200x.

IT-anvendelsen (A - side xxx)

Der er behov for etablering af en beredskabsplan for de servere, som driftsafvikler Internetbanken. Ledelsen har
udarbejdet en handlingsplan for forbedring af katastrofeberedskabet, der forventes implementeret i 1. kvartal 200x.
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Koncerninterne transaktioner (A - side xxx, A - side xxx og A - side xxx)

De i aret 200x overtagede selskaber var ikke omfattet af retningslinjerne for gennemfarelse af koncerninterne
transaktioner, men vi har nu paset, at disse selskaber er omfattet af de af bestyrelsen godkendte retningslinjer.
Aftalen med xxxxx, der var sat i kraft uden direktionens formelle godkendelse. Vi har konstateret, at aftalen nu er
godkendt af direktionen.

Afregning af provision sker med udgangspunkt i en aftale med yyyyy, der ikke er ajourfart. Vi har efterfalgende
konstateret, at en ajourfgring af aftaler vedrgrende provision er igangsat og forventes afsluttet i andet kvartal 200X.«

Noter:

1) Der er krav om, at den eksterne revision i sit protokollat til arsrapporten skal oplyse, hvorvidt ekstern revision er enig i indholdet af den interne revisions
protokol, jf. “kunngerd um grannskodan av tryggingarfelogum og haldfelagsskapum” § 5, stk. 2, nr. 2.

2) Herunder seerlige krav fra f.eks. bestyrelsen eller aktionzrerne.

3) Da revisors arbejdsindsats sker med henblik pa at afgive revisionspategning pa en arsrapport, vil revisor kun sjldent stede pa overtreedelser af anden

lovgivning end selskabslove, skattelove og sektorspecifikke love. Revisor skal dog i revisionsprotokollatet oplyse om overtradelser af en hvilken som helst lov

i det omfang revisor, bliver opmaerksom herpé.

15


http://195.184.36.35/Lov.aspx?ItemId=17dc368a-fff9-44ff-9bc5-82978435be04#Henvisning_
http://195.184.36.35/Lov.aspx?ItemId=17dc368a-fff9-44ff-9bc5-82978435be04#Henvisning_
http://195.184.36.35/Lov.aspx?ItemId=17dc368a-fff9-44ff-9bc5-82978435be04#Henvisning_

Bilag 3
Intern revisions opgaver og adferd

Der er i revisionshekendtggrelsen fastsat rammer inden for hvilke, den interne revision ma udfare opgaver. Formalet
hermed er at sikre den interne revisions uafhaengighed af de aktiviteter, der revideres.

I nedenstaende afsnit 1 er opridset de forhold, som intern revision skal veere opmaerksom pd, forinden en opgave
patages. Dernast er der i afsnit 2 givet en reekke eksempler pa opgaver, som den interne revision kan henholdsvis ikke
kan udfare.

1. Bestemmelserne i revisionsbekendtgarelsen

1.1 Kun revision

I henhold til revisionsbekendtgarelsens § 12, stk. 2,
- ma revisionschefen og medarbejderne i den interne revision ikke deltage i andet arbejde i forsikringsselskabet eller koncernen end revision.

1.2 Uafhengighed
I henhold til revisionsbekendtgarelsen § 12, stk. 3,

- md intern revision ikke patage sig opgaver, nar der foreligger omstzendigheder, der er egnet til at vaekke tvivl hos en velinformeret tredjemand om den interne
revisions uafhangighed.

Det fremgar af revisionsbekendtgarelsens § 14, stk. 3, at

- revisionsopgaverne ikke ma bevirke, at revisionschefen kommer i en situation, hvor vedkommende erklerer sig eller oplyser om forhold eller dokumenter,
som revisionschefen eller ansatte i den interne revision har udarbejdet grundlaget for.

Bestemmelserne skal sikre den interne revisions uafhaengighed. Revisionschefen udfarer erklaeringsopgaver i henhold
til revisionsbekendtgarelsen og pategner tillige &rsrapporten, hvis dette er valgt af bestyrelsen. Den interne revision skal
derfor altid veerne om sin uafhangighed, ligesom ekstern revision skal veerne om sin uafhangighed. Den interne
revision har dog et lidt andet udgangspunkt for sin uafhaengighed, grundet sin szrlige rolle i den finansielle virksomhed.
Den interne revision skal, for at veerne om sin uafhangighed, altid vaere opmarksom pa, at revisionschefen og
medarbejderne i den interne revision:

- har en pligt til at identificere og vurdere omstendigheder og relationer, der skaber trusler mod uafhaengigheden, og dokumentere, at de har sgrget herfor

- tager de fornadne skridt til at eliminere disse trusler eller reducere dem til et acceptabelt niveau gennem anvendelse af sikkerhedsforanstaltninger, idet omfang
det er muligt givet, at udgangspunktet er, at de er ansat i forsikringsselskabet og

- ikke ma udfgre revisionsopgaver, der bevirker, at der opstar omstaendigheder, der er egnet til at veekke tvivl hos en velinformeret tredjemand om den interne
revisions uafhangighed.

1.3 Tilstreekkelig kompetence
Hertil kommer, at den interne revision, jf. revisionsbekendtggarelsens § 14, stk. 2
- alene ma pétage sig de arbejdsopgaver, som den har tilstreekkeligt kompetence til at udfare.

Nedenstaende er afgraensningen af, hvilke opgaver der i henhold til bestemmelserne udfares af revisionschefen og
medarbejderne i den interne revision, uddybet.

16



2. Eksempler pé arbejdsomrader for den interne revision

2.1 Finansiel revision og review

Finansiel revision og review omfatter revision og review af historiske finansielle oplysninger, herunder é&rsrapporter,
halvarsrapporter m.v. Arbejdet omfatter en gennemgang og vurdering af de forretningsgange samt de manuelle og
systembaserede kontroller, der knytter sig til frembringelsen af de historiske finansielle oplysninger.

Intern revisions opgaver omfatter - afhzengig af kompetenceniveau og af om det er valgt, at intern revision pategner
arsrapporten eller ikke - eksempelvis:

- revision og afgivelse af revisionspategning pa arsrapporter,

- review af perioderapporter,

- afgivelse af erkleringer, oplysninger og informationer i henhold til "legtingslog um tryggingarvirksemi” og revisionsbekendtgarelsen,
- afgivelse af erkleeringer over for offentlige myndigheder,

- assistance til ekstern revision i forbindelse med udstedelse af efterstillet kapital og udbud af aktier,

- vurdering af om forretningsgange og interne kontroller opfylder "logtingslog um tryggingarvirksemi” § 71 med tilhgrende vejledninger og interne
retningslinier og

- assistance med due-diligence ved kab/salg af virksomhed.

I de fleste tilfelde vil den helt centrale opgave for intern revision vare deltagelse i den finansielle revision. Det ses dog
oftere og oftere at intern revisions fokus i stgrre udstraekning rettes mod den operationelle revision, jf. omtalen
nedenfor, dvs. at intern revisions involvering i den finansielle revision af arsrapporten fravelges eller reduceres.

Hvis revisionschefen pategner arsrapporten, skal revisionschefen deltage i revisionen af de veesentlige og risikofyldte
omrader, jf. revisionsbekendtgarelsens § 15, stk. 2. Vurderingen af, hvilke omrader der er vaesentlige og risikofyldte,
sker efter retningslinierne i revisionsstandard 315, og vil afhaenge af den enkelte virksomhedstype og kompleksitet.

| forsikringsselskaber vil f.eks. preemieindtaegter, erstatningsudgifter/forsikringsydelser samt investeringsafkastet anses
som vaesentligt og risikofyldt. Ogsa de tilknyttede investeringsaktiver og hensettelser til forsikrings- og
investeringskontrakter samt reassurance og afledte finansielle instrumenter er seedvanligvis veesentlige og risikofyldte
omrader.

Arsrapportens indhold, herunder ledelsesberetning, regnskab/koncernregnskab, 5-&rsoversigt og noter, samt anvendt
regnskabspraksis, anses i alle tilfalde som veaerende vasentligt og risikofyldte. Ovenstaende eksempler for de enkelte
virksomhedstyper er alene teenkt som inspiration, da der i alle tilfelde skal foretages en konkret og dokumenteret
individuel vurdering, af hvilke vaesentlige og risikofyldte omrader der er knyttet til den enkelte virksomheds aktivitet.
Den interne revision ma ikke som led i revisionen patage sig opgaver, nar der foreligger omsteendigheder, der er egnet
til at vaekke tvivl hos en velinformeret tredjemand om den interne revisions uafhaengighed. Ved udfgrelsen af den
finansielle revision ma den interne revision eksempelvis ikke:

- medvirke til at treeffe beslutninger eller tage ansvar herfor,

- udfare kontrolopgaver - veere en del af den interne kontrol,

- udarbejdelse eller opstilling af arsrapporten eller andre opgerelser af historiske finansielle informationer,

- bogfare eller p& anden registrere,

- deltage i ansattelse af medarbejdere til forsikringsselskabet, undtagen rekruttering af medarbejdere til den interne revision,
- Administrere lgnninger, ejendomme, ombygninger eller lignende eller

- Anvise betalinger eller vere prokurahaver for den finansielle virksomhed pa andre omrader end de der vedrgrer omkostninger relateret til den interne revision.
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Dette geelder uanset om revisionschefen pategner arsrapporten eller gj.

De navnte opgaver er ikke revision, jf. revisionsbekendtgarelsens § 12, stk. 2, ligesom intern revision vil komme i
konflikt med forbudet mod selvrevision ved at udfare de navnte opgaver, jf. revisionsbekendtgerelsens § 14, stk. 3.
Inden intern revision patager sig opgaver, der ikke er naevnt i funktionsbeskrivelsen, eller hvor der skal anvendes et
starre timetal, skal revisionschefen indhente bestyrelsens eller en eventuel revisionskomites accept inden opgaven
patages.

2.2 Operationel revision

Operationel revision indebzrer en og vurdering af forsikringsselskabets processer, med det formal at teste og rapportere
om de er i overensstemmelse med de af ledelsen fastsatte mal.

Operationel revision omfatter afhaengig af forsikringsselskabets aktivitet og starrelse, bl.a. en procesgennemgang med
fokus pa effektivitet, en vurdering af palideligheden af den finansielle og operationelle rapportering, overholdelse af
love og regler samt sikring af forsikringsselskabets verdier. Efterforskning af bedrageri kan indga.

Den interne revision ma eksempelvis ikke:

- medvirke til at treeffe beslutninger eller tage ansvar herfor,

- udfare kontrolopgaver - veere en del af den interne kontrol,

- std for implementeringen af endrede driftsrutiner, herunder effektiviseringstiltag og rationaliseringer,
- sta for udarbejdelsen af den daglige overvagning og rapportering af malopfyldelsen,

- deltage i fastseettelsen af de operationelle mél,

- beslutte eller sté for effektuering af sanktioner ved afdaekket bedrageri eller

- fastlegge eller sta for udarbejdelsen af driftsstrategier og -processer.

Omfanget af den operationelle revision aftales med bestyrelsen i funktionsbeskrivelsen, dog séledes at de aftalte
opgaver holdes indenfor rammerne af revisionsbekendtgarelsen.

2.3 Revision af risikostyring

Forsikringsselskaber er eksponeret overfor forskellige risikotyper. De vigtigste risikotyper er kreditrisiko,
markedsrisiko, likviditetsrisiko, operationel risiko og forretningsrisiko. Revisionen omfatter den etablerede risikostyring
indenfor de enkelte risikotyper, herunder de fastsatte limits og den etablerede rapporteringsstruktur.

Intern revision skal vurdere om de etablerede politikker ligger inde for rammerne af “lggtingslég um
tryggingarvirksemi” med tilhgrende bekendtggrelser og vejledninger. Intern revision kan ikke pétage sig
overvagningsopgaver, saledes at intern revision bliver en del af det interne kontrolapparat.

Eksempelvis er udviklingen af risikostyringsstrategier til bestyrelsens godkendelse samt fastsattelse af risikonivauet
typiske ledelsesopgaver, som derfor ikke kan udfgres af den interne revision.

Intern revision kan ikke pétage sig udviklings- og kontrolopgaver i relation til de enkelte risikotyper, idet den interne
revision vil kunne komme i en situation, hvor den skal erklare sig om opgaver, som den selv har medvirket ved
udarbejdelsen af.

Der er som udgangspunkt ikke noget til hinder for, at intern revision optraeder som den uafhangige enhed i relation til
punkt 75 i vegleiding um nektandi grundarfefeingi og individuellan gjaldferisterv”, hvis den interne revision er
uafhengig, og det ikke er i konflikt med gvrige love og regler.

2.4 Revision af compliance funktionen
Compliance funktionen er ansvarlig for, at assistere ledelsen i effektivt at handtere forsikringsselskabets compliance

risici. Hvis en selvsteendig compliance funktion ikke er etableret, er den daglige ledelse ansvarlig for at hantere
eventuelle compliance risici og udpege en anden enhed, der er ansvarlig for at udfgre den forngdne kontrol.
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Intern revision skal, ud fra veaesentlighed og risiko, gennemga og vurdere, om de i forsikringsselskabet etablerede
processer til handtering af compliance funktionens aktiviteter er betryggende. Intern revision kan ikke varetage
compliance funktionen eller dele heraf, da dette er uforeneligt med revisionsopgaven (selvrevision).

2.5 Revisionsopgaver, der ikke direkte relaterer sig til &rsrapporten

Opgaver, der ikke er et led i det revisionsarbejde, der farer til pategningen af arsrapporten, men som opfattes som en
revisionopgave, skal eksplicit fremga af funktionsbeskrivelsen.

Det geelder dog ikke revisionsarbejde vedrgrende afgivelse af erkleringer og oplysninger i henhold til
revisionsbekendtgarelsen som ikke relaterer sig til pategningen af arsrappoten.

3. Adfeerd

Revisionschefer, vicerevisionschefer og ansatte i den interne revision skal efterleve nedenstéende etiske principper pa
en sadan made, at savel den enkelte revisor som afdelingen ikke pévirkes negativt.

Integritet
Revisor skal veere redelig og erlig i alle professionelle og forretningsmaessige forbindelser.
Objektivitet

Revisor ma ikke veere forudindtaget, have interessekonflikter eller veere under utilbarlig pavirkning af andre, sdledes at
den professionelle og forretningsmaessige dgmmekraft undertrykkes.

Professionel kompetence og forngden omhu

Revisor er forpligtet til Izbende at vedligeholde sin faglige viden og faerdigheder pa et niveau, der er ngdvendigt for at
sikre, at der leveres en kvalificeret professionel ydelse baseret pa en opdateret viden om den seneste udvikling inden for
god skik, lovgivning og metoder. Revisor skal ved levering af professionelle ydelser optreede omhyggeligt og i
overensstemmelse med relevante faglige og professionelle standarder.

Fortrolighed

Revisor skal respektere fortroligheden af informationer opnéet som led i ansattelsesforholdet, og ma ikke videregive
sadanne informationer til tredjemand uden behgrig og specifik tilladelse hertil, medmindre der er en juridisk eller
professionel ret eller pligt hertil. Fortrolige oplysninger opnaet som led i anszttelsesforholdet mé ikke anvendes til at
opna personlig fordel for revisor eller tredjemand.

Professionel adfeerd

Revisor skal overholde relevant lovgivning og anden regulering og undgé enhver form for adfaerd, som kan miskreditere
intern og ekstern revision.

Yderligere inspiration kan hentes i IFAC's etiske regelsat »Code of Etics for Professional Accountants«, som ligger pa

IFAC’s hjemmeside (www.ifac.org) eller I1A’s etiske regelsaet, som ligger pa I1A’s hjemmeside (www.theiia.org). De
etiske regler udgives ogsa af FSR i en udgave tilpasset danske forhold.
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